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行业 酒精饮料及区块链 

股价 1.70 港元 

  

H 股市值 69.19 亿 

已发行 H 股 40.70 亿股 

52 周高/低 2.1 港元/1.35 港元 

每股净资产 0.04 港元 

  

 股价表现  

 

 

              

麦迪森控股（8057，未评级）：区块链业务逐步推进 

 

公司简介 

麦迪森控股（代码：8057）2015 年成功在港交所创业板上市，早年以从事葡萄酒

产品及其他酒精饮品的零售及开发为主，在 2017 年 6 月 30 日及 7 月 28 日成功收

购 CVP Capital 及 CVP Asset Management 之后，公司开始涉足金融领域，主要提

供企业融资顾问以及资产管理服务。2018 年 6 月，公司完成收购日本虚拟货币交

易平台 BITPoint20%股权以及加密货币开采公司 Diginex51%股权后，开始转型至区

块链相关业务。此外，公司与粤财投资合作的合资公司粤港证券的申请已经受理，

如顺利推进将有利于公司在中国内地的业务开展。 

 

收入同比增长 14.4%，金融服务业务正式起航 

截止 2018 年 3 月 31 日，公司年收入同比增长 14.4%至 1.6 亿港元，其中红酒业务

仍然为主要收入贡献来源，收入为 1.52 亿港元；金融服务业务开始贡献收入，为

850 万港元。期内，毛利率同比增长 4.2 个百分点至 24.4%，主要是由于酒精饮品

销售额增加以及金融服务不产生销售成本。公司持有人应占亏损同比扩大 7.87 倍

至 1.384 亿港元，每股亏损 3.46 港仙。亏损扩大的原因主要是：1）商誉减值 380

万港元；2）可换股债券及承兑票据产生 660 万港元利息开支；3）销售费用与行政

费用分别同比增加 25.7%与 47.8%。 

 

与 BITPoint 合作，推进战略部署转型 

2018 年 3 月 30 日，公司宣布收购日本虚拟货币交易平台 BITPoint 20%的股权，交

易对价为 3.62 亿港元。BITPoint 于 2017 年 9 月获得了日本金融厅发出的虚拟货

币交易平台牌照，是仅有的获得此牌照的 16 家交易所之一，在获得相关牌照后，

BITPoint 也逐渐得到了投资者的认可，会员数目由 2017 年 9 月的 14000 名增加至

2018 年 2 月的 40000 名，交易量随之大幅提升。根据卖方的估值报告，Bitpoint

将在今年延续强劲的业绩增长，预计 Bitpoint 于截至 2019 年 3 月 31 日止年度收

益及纯利分别达到 15.64 亿港元、10.06 亿港元（关键假设：客户数目平均每月增

加 3000 个，单客户每月收益约为 3041 港元，OPEX 增加约 1800 万港元）。 

公司收购 BITPoint20%的股权，不仅有望获得可观的投资收益，而且有利于公司推

进战略部署，从传统金融向金融创新转型。根据公开信息可知，公司将联合 Bit 

Point 将开展以下两项业务合作： 

（1）通过合资共同组建及运营数字货币交易所平台，其中在合营企业权益分配方

面，麦迪森控股占股 70%-80%，为实际控股方，Bit point 占股 20%-30%，主要提

供金融类核心技术及人才支持； 

（2）联合开发智能钱包系统及相关专利建设。 

 

收购加密货币开采公司 Diginex，扩展区块链产业链 

2018 年 4 月 26 日，公司宣布收购加密货币开采公司 Diginex 51%的股权，交易对

价为 6000 万美元（1000 万为现金，剩余 5000 万通过增发股份方式支付，每股价
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格为 1.84 港元）。现阶段 Diginex 在亚洲及欧洲拥有在管的 2.2 兆瓦数据中心，

主要使用高性能 GPU（图形处理单元）采矿机开采以太币。作为两种主流的开采货

币方式之一，GPU 采矿机较 ASIC 采矿机虽然效率上有一定劣势，但相对寿命更长，

在开采币种的可选性上也更高，因此公司可以根据市场需求选择开采不同的币种。

随着市场对于虚拟货币的兴趣持续增长，对采矿设施的需求将不断增加。由于在欧

洲开采的成本较低、可再生能源的来源也更加丰富，Diginex 计划将在欧洲的数据

中心增加更多兆瓦，最高可达到 150 兆瓦。公告显示，Diginex 截止 2018 年 3 月

31 日止年度净亏损约为 124.83 万港元。亏损主要源于运营时间较短，前期投入成

本较高。 

虚拟货币开采处于区块链业务链上游的关键部分，收购 Diginex 将有利于公司实现

区块链的全产业链布局。 

 

未来将继续布局区块链业务  

以区块链技术为代表的金融科技，正在逐渐改变传统的金融格局，其重要的地位已

经成为共识。近两年，麦迪森控股通过连续并购，不断扩大金融业务的同时，正加

速向区块链技术以及金融应用领域转型。 目前，公司已经成功在上游的货币开采、

下游的交易所布局，并积极探索区块链技术在金融服务业务方面的应用，打造包括

虚拟资产交易、托管、支付及结算等各项金融中介业务在内的完整的生态系统。

未来，公司将继续拓展区块链业务，并与国际顶尖的大学和金融机构合作，致力于

成为以区块链业务为核心的上市公司。 
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披露事项与免责声明 

 

 

披露事项 

 

 

   

 

 

免责声明 

 

本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制并只作私人一般阅览。未经第一上海书面批准，

不得复印、节录，也不得以任何方式引用、转载或传送本报告之任何内容。本报告所载的内容、数据、

数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票

据的邀请或要约或构成对任何人的投资建议。阁下不应依赖本报告中的任何内容作出任何投资决定。

本报告的内容并未有考虑到个别的投资者的投资取向、财务情况或任何特别需要。阁下应根据本身的

投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素作出本身的投资决策。 

 

本报告所载资料来自第一上海认为可靠的来源取得，但第一上海不能保证其准确、正确或完整，而第

一上海或其关联人士不会对因使用/参考本报告的任何内容或数据而引致的任何损失而负上任何责任。

第一上海或其关联人士可能会因应不同的假设或因素发出其它与本报告不一致或有不同结论的报告

或评论或投资决策。本报告所载内容如有任何更改，第一上海不作另行通知。第一上海或其关联人士

可能会持有本报告内所提及到的证券或投资项目，或提供有关该证券或投资项目的证券服务。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府法例

下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为「投资顾

问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册投资顾问。在没有获得有关法例特别豁免的情况下，任何由第一上海提供的经纪及投资

顾问服务，包括(但不限于)在此档内陈述的内容，皆没有意图提供给美国人。此档及其复印本均不可

传送或被带往美国、在美国分发或提供给美国人。 

 

在若干国家或司法管辖区，分发、发行或使用本报告可能会抵触当地法律、规定或其他注册/发牌的

规例。本报告不是旨在向该等国家或司法管辖区的任何人或单位分发或由其使用。 
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